ANALISIS PENGARUH CAPITAL ADEQUACY RATIO, NON PERFORMING FINANCING, BIAYA OPERASIONAL DIBANDING PENDAPATAN OPERASIONAL, FINANCING DEBT TO RATIO PADA RETURN ON ASSETS YANG DIMEDIASI OLEH NET OPERATING MARGIN by W, MUHAMMAD YUSUF
ANALISIS PENGARUH CAPITAL ADEQUACY RATIO, NON 
PERFORMING FINANCING,  BIAYA OPERASIONAL DIBANDING 
PENDAPATAN OPERASIONAL, FINANCING DEBT TO RATIO 
PADA RETURN ON ASSETS YANG DIMEDIASI OLEH NET 
OPERATING MARGIN  
(Studi Pada Bank Syariah di Indonesia Periode 2012 sampai 2015) 
 
 
 
TESIS 
Untuk Memenuhi Sebagian Persyaratan Mencapai Derajat Magister 
Program Studi Magister Manajemen 
 
Minat Utama: Manajemen Keuangan Syariah 
 
Oleh : 
Muhammad Yusuf Wibisono 
NIM. S411208025 
 
 
 
PROGRAM STUDI MAGISTER MANAJEMEN PROGRAM 
PASCASARJANA UNIVERSITAS SEBELAS MARET SURAKARTA 
2017 
  
 
 
ii 
 
ANALISIS PENGARUH CAPITAL ADEQUACY RATIO, NON 
PERFORMING FINANCING,  BIAYA OPERASIONAL DIBANDING 
PENDAPATAN OPERASIONAL, FINANCING DEBT TO RATIO 
PADA RETURN ON ASSETS YANG DIMEDIASI OLEH NET 
OPERATING MARGIN  
(Studi Pada Bank Syariah di Indonesia Periode 2012 sampai 2015) 
 
 
Disusun oleh: 
Muhammad Yusuf Wibisono 
NIM. S411208025 
 
Telah disetujui Pembimbing 
Pada tanggal: ...................................... 
 
 
 
Pembimbing 
 
 
 
Prof. Dr. Salamah Wahyuni, SU 
NIP. 19500118 197803 2 001 
 
 
 
Mengetahui, 
 
Ketua Program Studi Magister Manajemen 
 
 
 
 
 
 
Prof. Dr. Asri Laksmi Riani, M.Si. 
NIP. 1950130 198601 2 001 
 
  
 
 
iii 
 
ANALISIS PENGARUH CAPITAL ADEQUACY RATIO, NON 
PERFORMING FINANCING,  BIAYA OPERASIONAL DIBANDING 
PENDAPATAN OPERASIONAL, FINANCING DEBT TO RATIO 
PADA RETURN ON ASSETS YANG DIMEDIASI OLEH NET 
OPERATING MARGIN  
(Studi Pada Bank Syariah di Indonesia Periode 2012 sampai 2015) 
 
 
Disusun oleh: 
 
Muhammad Yusuf Wibisono 
NIM. S411208025 
 
Telah disetujui dan disahkan oleh Tim Penguji: 
Pada tanggal: .......................................... 
Jabatan                        Nama                                           Tanda Tangan  
 
 
Ketua Tim Penguji     : Dr. Mugi Harsono, M.Si .............................  
Penguji                       :  Prof. Dr. Asri Laksmi Riani, M.Si. .............................  
   
 
 
Pembimbing               : Prof. Dr. Salamah Wahyuni, SU   …........................ 
             
     
 
 
Mengetahui, 
 
 Direktur PPS UNS Ketua Program Studi  
  Magister Manajemen 
 
 
 
 
Prof. Dr. M. Furqon Hidayatullah, M.Pd    Prof. Dr. Asri Laksmi Riani, M.Si
 NIP. 1960027 198702 1 001 NIP. 1950130 198601 2 001  
  
 
 
iv 
 
PERNYATAAN 
 
 
Nama              : Muhammad Yusuf Wibisono 
NIM                : S411208025 
 
Menyatakan dengan sesungguhnya bahwa tesis berjudul “ANALISIS 
PENGARUH CAPITAL ADEQUACY RATIO, NON PERFORMING 
FINANCING,  BIAYA OPERASIONAL DIBANDING PENDAPATAN 
OPERASIONAL, FINANCING DEBT TO RATIO PADA RETURN ON ASSETS 
YANG DIMEDIASI OLEH NET OPERATING MARGIN  
(Studi Pada Bank Syariah di Indonesia Periode 2012 sampai 2015)”  adalah 
betul- betul karya saya sendiri. Hal-hal yang bukan karya saya dalam tesis ini 
diberi tanda citasi dan ditunjukkan dalam daftar pustaka. 
Apabila di kemudian hari terbukti pernyataan saya ini tidak benar, maka saya 
bersedia menerima sanksi akademik berupa pencabutan tesis, dan gelar yang 
saya peroleh atas tesis tersebut. 
 
 
 
 Surakarta, 27 April 2017 
 Yang menyatakan, 
 
 
 
 
 
 
 Muhammad Yusuf Wibisono 
 NIM: S411208025 
 
 
 
v 
 
MOTTO 
 
 
Isykariman Au-Mutsyahidan (Hidup Mulia atau Mati Syahid) 
  
 
 
vi 
 
PERSEMBAHAN 
 
Kupersembahkan tesis ini untuk umat Islam yang senantiasa berusaha keras untuk 
menjalankan syari’ah Islam dan memberikan manfaat kepada ummat, teriring do’a 
Yaa Allah mudahkanlah dan lindungilah orang-orang yang  berpegang teguh 
kepada Al-Qur’an dan As-Sunnah. 
  
 
 
vii 
 
KATA PENGANTAR 
 
Alhamdu Lillaahi Robbil-‘Aalamiin, puji syukur peneliti panjatkan kepada 
Allah ‘Azza Wa Jalla atas nikmat yang senantiasa dicurahkan dan dirasakan oleh 
hamba yang mampu mensyukuri nikmat-Nya.  Sebagai hamba yang dho’iif  tiada 
kemampuan yang ada pada peneliti kecuali apa yang dikaruniakan-Nya. Seorang 
hamba yang tidak mau mensyukuri kebaikan yang diberikan manusia maka ia tidak 
mensyukuri Sang Penciptanya. Sebagai ungkapan rasa syukur atas selesainya 
penelitian  dan penyusunan laporan tesis ini, dengan segala ketulusan hati peneliti 
mengucapkan terima kasih kepada:  
1. Prof. Dr. M. Furqon Hidayatullah, M.Pd selaku Direktur Program Pasca 
Sarjana Universitas Sebelas Maret Surakarta.  
2. Dr. Hunik Sri Runing Safitri, M.Si. selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan 
Bisnis Universitas Sebelas Maret Surakarta. 
3. Prof. Dr. Asri Laksmi Riani, M.Si. selaku ketua Program Studi Magister 
Manajemen  Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Sebelas Maret 
Surakarta. 
4. Dr. Salamah Wahyuni, SU selaku dosen pembimbing tesis, atas segala 
bimbingannya. 
5. Segenap dosen Program Studi Magister Manajemen  Fakultas Ekonomi dan 
Bisnis Universitas Sebelas Maret Surakarta. 
 
 
viii 
 
6. Ibu Dewi, Ibu Yulia dan segenap tenaga kependidikan Program Studi 
Magister Manajemen  Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Sebelas 
Maret Surakarta. 
7.  Ayahku Tercinta Almarhum Widodo Muchtar, atas Nasihat, kaih sayang, 
ilmu yang beliau selalu membimbing menjadikan saya Berakhlak Karima, 
dan  Selalu tidak berputus asa dalam setiap cobaan. 
8. Ibuku tercinta Nani Zubaidah atas nasihat, kasih sayang, dan iringan do’a 
yang senantiasa menyertai perjalanan hidupku. 
9. Istriku tercinta Yunita Aviori, anakku yang kukasihi Almeyra Dzakyatu 
Dzakira dan Keluarga Besar Slamet Suparto (alm) 
10. Kakak, Adik dan seluruh anggota keluarga, Keluarga besar dari orang tuaku 
Nani Zubaidah  dan Widodo Muchtar (alm).  
11. Keluarga   baruku   di  Magister   Manajemen   kelas   Keuangan   Syariah 
angkatan ke-39, Pak Sugeng, Pak Shodiq, Pak Harjanto, Mas Arinengwang,  
Pak Agus Ma’Arif, , Mas Ali, Mas Davit, Mbak Niken, Mbak Nani, Mbak 
Salisa, Mbak Armida, Mbak Rahajeng, Mbak Wina, dan Mbak Choriroh, dan 
rekan-rekan lain yang menimba ilmu  bersama di Magister Manajemen.  
12. Sahabat-sahabatku di Program Magister Manajemen khususnya angkatan ke-
39 sampai dengan 42  yang selalu memberikan bantuan dalam proses studi 
dan penyelesaian tesis ini. 
13. Pembimbing-pembimbingku dan sahabat-sahabatku di luar kampus, Bapak 
Amin Gunadi MM, Bapak Bambang Sarosa, Bapak Heru Agustanto, dan 
Bapak M. Gunawan Setyadi. 
 
 
ix 
 
14.  Keluarga besar PT. Dzakya Tirta Utama Karangpandan, Karanganyar dan 
Keluaga Besar Batik Widodo Muchtar, dan Keluarga Besar LAZIZMU 
SOLO. 
15.  Bapak Shodiq yang selalu menjadi supporter dalam segala bidang.  
16. Semua pihak yang tidak dapat disebutkan satu persatu oleh peneliti. 
  
 
 
x 
 
DAFTAR ISI 
 
Daftar                                                                                                           Halaman 
 
HALAMAN JUDUL  .......................................................................................  i 
HALAMAN PERSETUJUAN TESIS  ............................................................  ii 
HALAMAN PERSETUJUAN TIM PENGUJI  ..............................................  iii 
HALAMAN PERNYATAAN  ........................................................................  iv 
MOTTO ...........................................................................................................  v 
PERSEMBAHAN  ...........................................................................................  vi 
KATA PENGANTAR  ....................................................................................  vii 
DAFTAR ISI  ...................................................................................................  x 
DAFTAR TABEL ............................................................................................   xiv 
DAFTAR LAMPIRAN  ...................................................................................  xv 
ABSTRAK  ......................................................................................................  xvi 
ABSTRACT  ....................................................................................................  xvii 
 
BAB I .   PENDAHULUAN 
A. Latar Belakang Masalah .............................................................................  1 
B. Rumusan Masalah ......................................................................................  5 
C. Tujuan Penelitian .......................................................................................  6 
D. Manfaat Penelitian .....................................................................................  7 
E. Orisinalitas Penelitian ................................................................................  8 
 
 
 
xi 
 
BAB II.  KAJIAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS 
A. Bank Syariah ..............................................................................................  12 
1. Pengertian Bank Syariah ....................................................................  12 
2. Konsep Operasional Bank Syariah ....................................................  13 
3. Sistem Operasional Bank Syariah ......................................................  14 
B. Laporan Keuangan Bank Syariah...............................................................  16 
1. Pengertian Laporan Keuangan ...........................................................  16 
2. Tujuan Laporan Keuangan .................................................................  16 
3. Jenis Laporan Keuangan ....................................................................  18 
C. Kinerja Keuangan Bank .............................................................................  20 
1. Pengertian ..........................................................................................  20 
2. Tujuan Pengukuran Kinerja Keuangan Bank ....................................  21 
D. Rasio Keuangan Bank ................................................................................  25 
1. Pengertian rasio keuangan .................................................................  25 
2. Jenis-jenis Rasio Keuangan ...............................................................  26 
3. Analisis Rasio Keuangan Bank ..........................................................  28 
4. Analisis Makro Ekonomi ...................................................................  28 
a. Return On Assets (ROA) ................................................................  29 
b. Capital Adequacy Ratio (CAR) .....................................................  30 
c. Non Performing Financing (NPF) .................................................  32 
d. Net Operating Margin (NOM) .......................................................  35 
e. BOPO (Biaya Operasional/Pendapatan Operasional) ..................  36 
f. Financing to Deposit Ratio (FDR) .................................................  38 
 
 
xii 
 
E. Penelitian Terdahulu ..................................................................................  40 
F. Kerangka Pemikiran ...................................................................................  47 
 
BAB III. METODOLOGI PENELITIAN 
A. Jenis dan Sumber data ...............................................................................  48 
B. Populasi dan Sampel .................................................................................  48 
C. Metode Pengumpulan Data .......................................................................  49 
D. Definisi Operasional Variabel ...................................................................  50 
E. Teknik Analisis Data .................................................................................  52 
1. Uji Asumsi Klasik  
a. Uji Normalitas ................................................................................  53 
b. Uji Multikolinearitas ......................................................................  54 
c. Uji Heteroskedastisitas ...................................................................  55 
d. Uji Autokorelasi .............................................................................  55 
2. Uji Hipotesis 
a. Koefisien Determinasi (Adjusted R2) ............................................  56 
b. Uji F (Uji Kelayakan Model) .........................................................  57 
c. Uji Statistik t (Uji Parsial) ..............................................................  58 
d. Uji Variabel Mediasi ......................................................................  58 
 
BAB IV. ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN  
A. Diskripsi Data Penelitian ............................................................................  62 
B. Analisa  Data dan Uji Hipotesis .................................................................  62 
 
 
xiii 
 
1. Uji Asumsi Klasik 
a. Uji Normalitas ................................................................................  67 
b. Uji Autokorelasi .............................................................................  68 
c. Uji Multikolinieritas .......................................................................  70 
d. Uji Heterokesdasitas.......................................................................  72 
e. Hasil Analisis Regresi Berganda ....................................................  73 
f. Pembahasan ....................................................................................  74 
2. Hasil Uji Hipotesis 
a. Uji koefisien determinasi R2 ..........................................................  76 
b. Uji-F ...............................................................................................  77 
c. Uji-t ................................................................................................  78 
d. Pengujian Hipotesis ........................................................................  78 
 
BAB V. PENUTUP  
A. Simpulan ....................................................................................................  92 
B. Saran ...........................................................................................................  92 
C. Keterbatasan dan rekomendasi ...................................................................  93 
1. Keterbatasan .........................................................................................  93 
2. Rekomendasi ........................................................................................  93 
 
DAFTAR PUSTAKA  ....................................................................................  94 
LAMPIRAN  ...................................................................................................  98
  
 
 
xiv 
 
DAFTAR TABEL 
 
 
Tabel 3.1 Daftar Perusahaan Bank Syariah  Sampel........................................... 49 
Tabel 3.2  Tabel DW Test ................................................................................... 56 
Tabel 4.1 Pemilihan Sampel Berdasarkan Kriteria Pilihan  ................................ 62 
Tabel 4.2 Hasil Analisis Deskriptif Data  ...........................................................  63 
Tabel 4.3  Uji Normalitas Residual Model 1 dan model 2.................................. 68 
Tabel 4.4 Hasil Uji Autokorelasi  ....................................................................... 69 
Tabel 4.5 Hasil Uji Multikolinieritas Model 1  ................................................... 70 
Tabel 4.6 Hasil Uji Multikolinieritas Model 2    ................................................. 71 
Tabel 4.7 Hasil Uji Regresi Berganda Model 1    ............................................... 73 
Tabel 4.8  Hasil Uji Regresi Berganda Model 2   ............................................... 74 
 
  
 
 
xv 
 
DAFTAR GAMBAR 
 
Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran .....................................................................  46 
Gambar 3.1 Model Mediasi Baron and Kenny  ...............................................  59                         
Gambar 4.1 Kurva Uji Autokorelasi  ...............................................................  69 
Gambar 4.2 Hasil Uji Heterokesdasitas Model 1 .............................................  72 
Gambar 4.3 Hasil Uji Heterokesdasitas Model 2 .............................................  73 
Gambar 4.4 Model Keterkaitan Variabel CAR, NPF, BOPO, FDR terhadap     
ROA yang di mediasi NOM .............................................................................  74 
Gambar 4.5 Model 1 Keterkaitan Variabel CAR, NPF, BOPO, FDR terhadap  
NOM ................................................................................................................  80 
Gambar 4.6 Model 2 Keterkaitan variabel CAR, NPF, BOPO, FDR, dan  
NOM terhadap ROA  .......................................................................................  85 
Gambar 4. 7 Koefisien Model 1 dan Model 2 ..................................................  91 
 
  
 
  
 
 
xvi 
 
 
ABSTRAK 
Muhammad Yusuf Wibisono, S411208025, 2017,  Analisis pengaruh CAR, NPF, 
BOPO, FDR, terhadap ROA Yang dimediasi oleh NOM, Tesis, Program   Studi   
Magister   Manajemen, Program Pascasarjana Universitas Sebelas Maret Surakarta. 
 
Efisiensi usaha dari suatu perbankan dapat diketahui dari tingkat profitabilitasnya, 
rasio profitabilitas bank biasanya diukur dengan menggunakan dua rasio utama 
yaitu Return on Equity (ROE) dan Return On Assets (ROA). Pada perbankan 
syariah variabel independen yang digunakan untuk memprediksikan variabel ROA 
diantaranya Capital Adequacy Rasio (CAR), Biaya Operasional dibanding 
Pendapatan Operasional (BOPO), Net Operating Margin (NOM), Non Performing 
Financing (NPF), Financing   to   Deposit   Ratio (FDR). Sehingga peneliti 
mengambil judul “Analisis Pengaruh CAR, NPF, BOPO, FDR, Terhadap ROA 
Yang Dimediasi Oleh NOM” Studi Pada Bank Syariah di Indonesia Perioda 2012 
sampai 2015. 
Untuk menentukannya model pengaruh tersebut digunakan metode analisis jalur 
dengan menggunakan analisis regresi linear berganda. Data diambil dari laoran 
keuangan tahunan perbankan syariah di indonesia periode tahun 2012 sampai 2015 
sebanyak 9 bank yang terdaftar dalam direktori Bank Indonesia dengan 
menggunkan teknik sampling metode purposive sampling. 
Berdasarkan hasil analisis dapat disimpulkan bahwa: 1) variabel CAR, NPF, BOPO 
dan FDR berpengaruh terhadap NOM secara parsial dengan arah koefisien yang 
berbeda-beda. Untuk CAR,NPF, BOPO memiliki pengaruh negatif, sedangkan 
FDR memiliki pengaruh positif; 2) pengaruh serempak variabel CAR, NPF, BOPO, 
FDR berpengaruh terhadap NOM sebesar 42,5% sedangkan sisanya 57,5%  
variabel NOM dipengaruhi oleh faktor lain diluar variabel CAR, NPF, BOPO, dan 
FDR; 3) variabel CAR, NPF , BOPO, FDR, dan  NOM berpengaruh  terhadap ROA 
secara parsial. Variabel CAR dan NPF tidak berpengaruh signifikan  terhadap ROA, 
sedangkan variabel FDR, BOPO berpengaruh signifikan negatif terhadap ROA, 
demikian juga NOM berpengaruh signfikan positif terhadap ROA; 4) pengaruh  
serempak variabel CAR, NPF, BOPO, FDR, NOM berpengaruh terhadap ROA 
sebesar 90,8% sedangkan sisanya 9,2%  variabel ROA dipengaruhi oleh faktor lain 
diluar variabel CAR, NPF, BOPO, FDR, dan NOM; 5) variabel NOM memediasi 
secara penuh (full mediated) pengaruh antara CAR, NPF, BOPO dan FDR terhadap 
ROA. 
 
 
Kata Kunci: Perbankan Syariah,  CAR, NPF, BOPO, FDR,  NOM, ROA Mediasi  
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ABSTRACT 
 
Muhammad Yusuf Wibisono, S411208025, 2017, Analysis of the influence of 
CAR, NPF, BOPO, FDR, to ROA Which is mediated by NOM, Thesis, Master of 
Management Program, Postgraduate Program of Sebelas Maret University 
Surakarta. 
 
Business efficiency of a banking can be known from the level of profitability, bank 
profitability ratios are usually measured by using two main ratio of Return on 
Equity (ROE) and Return On Assets (ROA). In Islamic banking, the independent 
variables used to predict ROA variables include Capital Adequacy Ratio (CAR), 
Operational Cost compared to Operating Income (BOPO), Net Operating Margin 
(NOM), Non Performing Financing (NPF), Financing to Deposit Ratio (FDR). So 
the researcher took the title of "Influence Analysis of CAR, NPF, BOPO, FDR, 
Against NA-mediated ROA" Study on Bank Syariah in Indonesia Period 2012 to 
2015. 
To determine the influence model used path analysis method by using multiple 
linear regression analysis. The data is taken from annual financial report of sharia 
banking in indonesia period 2012 to 2015 as many as 9 banks registered in Bank 
Indonesia directory by using purposive sampling method sampling technique. 
Based on the analysis results can be concluded that: 1) variable CAR, NPF, BOPO 
and FDR NOM effect on partially with different coefficient direction. For CAR, 
NPF, BOPO have a negative effect, while FDR has a positive influence; 2) the 
simultaneous effect of CAR, NPF, BOPO, FDR variables affecting the NOM of 
42.5% while the remaining 57.5% of the NOM variables are influenced by other 
factors outside the CAR, NPF, BOPO, and FDR variables; 3) CAR, NPF, BOPO, 
FDR, and NOM variables have an effect on ROA partially. CAR and NPF variables 
have no significant effect on ROA, while the FDR, BOPO variable has a significant 
negative effect on ROA, and NOM has positive positive effect on ROA; 4) the 
simultaneous effect of CAR, NPF, BOPO, FDR, NOM variables affecting ROA of 
90.8% while the remaining 9.2% ROA variables are influenced by other factors 
outside the CAR, NPF, BOPO, FDR, and NOM variables; 5) NOM variables full 
mediated the effect between CAR, NPF, BOPO and FDR on ROA. 
 
 
Keywords: Syariah Banking, CAR, NPF, BOPO, FDR, NOM, ROA,  Mediation 
Variable 
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